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УДК 330 

 

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ РИСКИ 

 

Несевра Элина Андреевна 

Савчук Полина Витальевна 

научный руководитель Гордейчик Снежана Викторовна, 

преподаватель, магистр экономических наук, 

Барановичский государственный университет 

 

Аннотация: статья посвящена рассмотрению понятия инвестиционных 

рисков, их классификации, а также факторы, которые оказывают влияние на 

уровень риска. Также исследованы способы минимизации рисков. Инвестицион-

ная деятельность непосредственно связан с рисками, соответственно, чтобы 

быть грамотным инвестором и не вкладывать деньги в проекты, которые мо-

гут быстро прогореть, необходимо подробнее разобрать вопрос по инвестици-

онным рискам. 

Ключевые слова: инвестиции, инвестиционные риски, диверсификация, 

хеджирование, страхование. 

Любая коммерческая деятельности предприятия напрямую связана с появ-

лением рисков, и инвестиционная деятельность не является исключением. Кроме 

того, наличие риска является обязательным компонентом предпринимательской 

деятельности и выступает как фактор продвижения финансовой системы. 

Процесс инвестирования понимается как капитальное вложение в тот или 

иной объект с целью получения дохода в будущем. Несомненно, стоит понимать, 

что любое вложение требует определенных затрат, но при этом предприятия ста-

раются уменьшить их и в дальнейшем получить прибыль. Каждому инвестору 

следует знать, что при вложении денежных средств в развитие определенного 

проекта, он может понести так называемые инвестиционные риски.  

Исходя из вышеперечисленного, можно сказать, что инвестиционные 

риски – это риски, связанные с возможностью недополучения или же потери 
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прибыли в процессе реализации инвестиционных проектов.  

Рассмотрим основные виды инвестиционных рисков, чтобы подробнее по-

знакомиться с ними: 

1. Инфляционный риск – риск обесценения активов или доходов, вызван-

ный инфляционным ростом цен. Для многих инвесторов предпочтительнее вкла-

дывать свои денежные средства в консервативные или «безопасные» инвести-

ции, например, паевые фонды, государственные ценные бумаги или депозитные 

сертификаты. Однако данные вложения тоже не застрахованы от инфляционного 

риска. Основная суть этого риска состоит в том, что инфляция снижает или «съе-

дает» стоимость денег.  Поэтому важно, чтобы доходы от инвестиций были до-

статочно высокими, чтобы опережать уровень инфляции.  

2. Риск ликвидности инвестиций - риск, вызванный низким уровнем лик-

видности отдельных объектов инвестирования на рынке или высокой продолжи-

тельностью инвестиционного процесса. При таком риске инвестор может рас-

считывать на получение дополнительного дохода. Также можно сказать, что 

риск ликвидности – это риск, связанный с невозможностью высвободить свои 

инвестиционные средства без потерь в нужном размере за определенный период 

времени. И чем труднее инвестор может обратить, имеющиеся у него ценные бу-

маги в наличные деньги, тем выше величина риска ликвидности. 

3. Рыночный риск – риск, связанный с изменением стоимости активов в 

следствие колебания курса валют, процентных ставок, котировок акций, цен то-

варов, являющихся объектом инвестирования. Деловой риск – это риск, которой 

определяется спецификой определенного вида деятельности. Каждая компания 

может подвергаться влиянию условий, которые складываются на ее рынке. Все 

это может проявляться в изменении цены товара и в дальнейшем спроса на него.  

4. Политический риск – это риск возможных потерь, вызванных измене-

нием состояния не только в политической, но и экономической сферах страны. 

Данный риск обычно возникает в результате нестабильной ситуации в стране, 

когда могут еще быть такие риски, как налоговый, риск снижения 
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платежеспособного спроса.  

5. Операционный риск представляет собой вероятность потерь при техни-

ческих ошибках во время проведения операций, который возникают в результате 

аварийных ситуаций, сбоев в работе информационных систем или действий пер-

сонала [3]. 

В процессе хозяйственной деятельности предприятия подвергаются влия-

нию различного рода факторов, к которым можно отнести отраслевые, правовые, 

внутренние и внешние факторы. В результате этого появляются риски, оказыва-

ющие влияние на финансово-хозяйственную деятельность предприятия. По-

этому предприятиям очень важно и необходимо осуществлять контроль за 

управлением рисками с целью уменьшения возможных негативных последствий 

для финансовых результатов деятельности. 

В общем плане управления рисками сводится к выполнению следующих 

действий: 

– анализ рисков за предшествующий период (частота и вероятность их по-

явления, математическое ожидание); 

– анализ складывающихся экономических тенденций на макро- и микро-

уровне и научное предвидение их развития; 

– выявление возможных рисков при реализации того или иного инвести-

ционного проекта их экономических последствий; 

– анализ чувствительности проекта от возможного изменения важнейших 

факторов и их влияние на финансовое состояние предприятия [4]. 

С целью уменьшения рисков предприятия могут прибегать к использова-

нию диверсификации, хеджирования и страхования. 

Страхование инвестиционных вложений представляет собой деятельность, 

в ходе которой страховая организация за денежное вознаграждение обязуется 

возместить потери при появлении отрицательных последствий. Когда капитал 

инвестируют в недвижимое имущество, то объект можно застраховать от ряда 

несчастных случаев, таких как наводнение, пожар, землетрясение и т. д. 
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Подписание договора страхования влечет за собой определенные денежные рас-

ходы, что, в свою очередь, приводит к уменьшению выручки от инвестиций. 

Несомненно, подписание такого рода договора дает возможность сократить ин-

вестиционные риски, однако следует помнить, что страховые компании не по-

крывают потери от снижения стоимости актива.  

Вторым рассматриваемым методом минимизации инвестиционных рисков 

является диверсификация. Диверсификация представляет собой вложение капи-

тала в различного рода активы с целью уменьшения инвестиционного риска. Та-

кое понятие, как диверсификация, произошло от народной мудрости «не склады-

вай яйца в одну корзину». Другими словами, следует осуществлять вложения не 

только в один актив, а в несколько, так как от вложения капитала в один актив 

будут покрыты прибылью от вложения в иные активы. Использование диверси-

фикации не требует никаких затрат по сравнению от подписания договора стра-

хования, однако доход от инвестиций будет меньше, чем доход от самого при-

быльного актива в портфеле. 

Что касается хеджирования, то этот метод позволяет уменьшить риски от 

инвестиционной деятельности при помощи приобретения финансовых инстру-

ментов на срочном рынке. При хеджировании заключается сделка, по которой 

доход будет отрицательно коррелирован с доходом от базового актива. Любые 

изменения цены могут принести продавцу или покупателю выигрыш на одном 

рынке и в то же время проигрыш на другом [1]. 

Таким образом, можно сделать вывод о том, что существует большое ко-

личество различных факторов, которые могут оказывать влияние на появление 

рисков в ходе инвестиционной деятельности. Безусловно, появление рисков свя-

зано не только с внутренними причинами, которые могут возникнуть внутри од-

ного предприятия, но также и с внешними, которые зависят от обстановки в ми-

ровой экономике.  Кроме того, следует отметить, что вложение денежных 

средств в тот или иной объект требует тщательного анализа проекта, а также той 

сферы деятельности, где предполагается дальнейшее развитие. Инвестиционная 
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деятельность требует изучения текущей и будущей обстановки в стране и миро-

вой экономики. Инвестиционный проект следует рассматривать не только с 

точки зрения оценочных методик по размеру прибыли и срока окупаемости, но 

и с точки зрения рисков, поскольку любой инвестор боится неоправданных вло-

жений [2]. 
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