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СРАВНИТЕЛЬНЫЙ АНАЛИЗ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ 
ПОЛИТИКИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ И КИТАЙСКОЙ 

НАРОДНОЙ РЕСПУБЛИКИ 
 

В статье рассматриваются особенности и отличия денежно-кредитной поли-
тики в Республике Беларусь и Китайской Народной Республике, а также анали-
зируются цели, инструменты и эффективность проводимой политики в контексте 
текущих экономических условий. Белорусская модель характеризуется высокой 
реактивностью и направлена преимущественно на сдерживание инфляции и ста-
билизацию национальной валюты, тогда как китайская политика ориентирована 
на стимулирование экономического роста, потребления и инвестиций. Представ-
лен сравнительный анализ динамики ставки рефинансирования в обеих странах, 
выявлены различия в подходах к регулированию денежного оборота и управле-
нию кредитной системой. Рассмотрены ключевые вызовы, стоящие перед де-
нежно-кредитными системами двух государств, включая ограниченную передачу 
монетарных стимулов в экономику Китая и инфляционные риски в Беларуси. 
Предложены возможные направления совершенствования национальной моне-
тарной политики с учётом глобальных экономических тенденций. 

Ключевые слова: денежно-кредитная политика; Китай; Беларусь; ставка 
рефинансирования. 
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COMPARATIVE ANALYSIS OF MONETARY POLICY  
OF THE REPUBLIC OF BELARUS AND THE PEOPLE’S 

REPUBLIC OF CHINA 
 

The article examines the features and differences of monetary policy in the Re-
public of Belarus and the People’s Republic of China, as well as analyzes the goals, 
tools and effectiveness of the policy in the context of current economic conditions. The 
Belarusian model is characterized by high reactivity and is mainly aimed at curbing 
inflation and stabilizing the national currency, while the Chinese policy is focused on 
stimulating economic growth, consumption and investment. A comparative analysis of 
the dynamics of the refinancing rate in both countries is presented, and differences in 
approaches to regulating money turnover and managing the credit system are revealed. 
The key challenges facing the monetary systems of the two countries are considered, 
including the limited transfer of monetary incentives to the Chinese economy and in-
flationary risks in Belarus. Possible directions for improving the national monetary 
policy are proposed, taking into account global economic trends. 

Key words: monetary policy; China; Belarus; refinancing rate. 
 
Введение. В условиях глобальной экономической нестабиль-

ности и растущего влияния внешнеэкономических факторов во-
просы эффективности денежно-кредитной политики приобретают 
особую значимость. Республика Беларусь и Китайская Народная 
Республика демонстрируют различные подходы к формированию 
и реализации монетарной политики, что обусловлено как структу-
рой экономик, так и приоритетами макроэкономического регули-
рования. Настоящее исследование направлено на выявление 
сходств и различий в инструментах и целях денежно-кредитной 
политики двух стран, а также оценку их воздействия на экономи-
ческое развитие. Особое внимание уделено анализу процентной 
политики, уровня автономии центральных банков и роли между-
народного инвестиционного сотрудничества, в частности, в кон-
тексте белорусско-китайских финансовых отношений. 

Основная часть. Белорусский ученый В. Н. Шимов определя-
ет денежно-кредитную политику как целенаправленное воздей-
ствие государства на денежный оборот и внутренний кредит для 
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выполнения основных показателей экономической политики.  
Чжоу Цзичан и Ван Цинфэн считают денежно-кредитную полити-
ку комплексом взаимосвязанных, скоординированных на дости-
жение заранее определенных общественных целей, мер по регу-
лированию денежного оборота, которые осуществляет государ-
ство через центральный банк [1]. В официальных источниках 
Республики Беларусь под денежно-кредитной политикой понима-
ется совокупность мероприятий, которые предпринимает Нацио-
нальный банк для поддержания ценовой стабильности в целях со-
действия устойчивому и сбалансированному развитию экономики 
[2]. Процентная политика реализуется посредством установления 
ставки рефинансирования. Решения об уровне ставки рефинанси-
рования принимаются Правлением Национального банка Респуб-
лики Беларусь [2]. 

Обратим внимание на различие целей денежно-кредитной по-
литики в рассматриваемых странах. В Беларуси основной целью 
такой политики является контроль инфляции и стабилизации 
национальной валюты, что делает политику более реактивной на 
внешние и внутренние экономические шоки. В Китае же денежно-
кредитная политика ориентирована на поддержание экономиче-
ского роста, стимулирование потребления и инвестиций, а также 
управление инфляцией на более низком уровне. 

Также стоит отметить, что в Китае, несмотря на наличие поли-
тического влияния, Народный банк Китая более автономно управ-
ляет монетарной политикой, ориентируясь на долгосрочные эко-
номические цели. 

В целом Беларусь использует широкий спектр инструментов, 
включая изменение ставки рефинансирования, обязательные резервы 
и валютные интервенции. Китай применяет аналогичные инструмен-
ты, но также использует специфические меры, такие как динамиче-
ское изменение коэффициентов резервирования для банков. 

Беларусь оперативно реагирует на инфляционное давление  
и экономические кризисы, что часто приводит к резким и непред-
сказуемым изменениям ставок. Китай же придерживается более 
предсказуемой и последовательной политики, плавно корректируя 
ставки для обеспечения стабильности. 
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Сравним динамику ставок рефинансирования Республикой 
Беларусь и Китайской Народной Республики.  

В Республике Беларусь ставка рефинансирования колебалась  
в первые месяцы 2023 года, что, вероятно, связано с экономическими 
условиями и инфляционными процессами в стране (рисунок 1). 

 

 
 

Рисунок 1 –– Динамика средней ставки рефинансирования  
Национального банка Республики Беларусь 

Источник: собственная разработка на основе данных [3] 
 
Если в феврале ставка находилась на уровне выше 10 %, то в 

марте и апреле наблюдается ее снижение, что может указывать на 
попытки поддержать экономику. 

Как видно из рисунка 2, ставка рефинансирования в Китае по-
степенно снижается. 

 

 
 

Рисунок 2 –– Динамика средней ставки рефинансирования  
Национального банка в Китайской Народной Республике 

Источник: собственная разработка на основе данных [4] 
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Анализируя динамику, можно сделать вывод о более активных 
изменениях ставки рефинансирования в Республике Беларусь,  
с резкими скачками в сторону повышения и понижения, это ука-
зывает на более реакционную денежно-кредитную политику. 

Прогнозируемое снижение ставки рефинансирования в Китае 
до уровня 3,10 % к 2025 году свидетельствует о приверженности 
политике стимулирования экономического роста даже при низком 
уровне инфляции. В Республике Беларусь, напротив, более высо-
кие значения ставки и ее колебания в начале 2023 года указывают 
на необходимость активного реагирования на инфляционные рис-
ки и адаптацию к внешним шокам. 

За три десятилетия дипломатических отношений между Бела-
русью и Китаем общий объем китайских инвестиций в экономику 
нашей страны превысил 2,6 миллиарда долларов США, из кото-
рых около 1,1 миллиарда долларов составляют прямые инвести-
ции. Основные китайские инвестиции направляются в промыш-
ленность, строительство, транспорт и логистику. В отчетный пе-
риод было реализовано более 50 инвестиционных проектов  
с участием китайских компаний, включая 44 проекта в парке «Ве-
ликий камень», а также обсуждается возможность запуска более 
десятка новых проектов с инвесторами. 

Белорусские банки, частности ОАО «Банк развития Республи-
ки Беларусь» и ОАО «АСБ Беларусбанк», оказывают содействие  
в получении китайских кредитов [5]. 

В соответствии с Генеральным кредитным соглашением, за-
ключенным между Государственным банком развития Китая 
(ГБРК) и банками Беларуси, рассматриваются инвестиционные 
проекты, отвечающие определенным критериям. 

Выделим основные проблемы, с которыми сталкиваются де-
нежно-кредитные системы Беларуси и Китая, а также возможные 
направления их решения с учетом национальных особенностей  
и глобальных экономических тенденций. 

1. Ограниченное влияние ДКП Китая на внутренний спрос.  
В Китае ставка рефинансирования последовательно снижается, од-
нако денежно-кредитные меры не всегда эффективно стимулируют 
внутренний спрос из-за высокого уровня сбережений и ограниче-
ний потребительского кредита. 
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Возможной мерой решения данной проблемы может стать 
усиление координации между денежной и фискальной политика-
ми, повышение доступности потребительских кредитов, а также 
поддержка сектора малого и среднего бизнеса через льготное кре-
дитование и субсидирование процентных ставок [6]. 

2. Инфляционные риски в Беларуси на фоне внешней неста-
бильности. Беларусь подвержена сильному воздействию внешне-
экономических факторов (санкции, колебания экспортных цен, 
логистические ограничения), что затрудняет поддержание цено-
вой стабильности и требует частых изменений ключевой ставки. 

На сегодняшний день диверсификация внешнеэкономических 
связей, формирование более устойчивых валютных резервов, раз-
витие внутреннего производства и импортозамещения будет спо-
собствовать снижению зависимости Республики Беларусь от 
внешних шоков. Также важна адаптация механизмов оценки рис-
ков при формировании монетарной политики [7]. 

3. Недостаточная эффективность передачи монетарной поли-
тики в экономику Китая. В китайской экономике, несмотря на сни-
жение ставок, банки не всегда активно передают смягчение усло-
вий в реальный сектор из-за осторожности к кредитным рискам. 

Решение данной проблемы видится в развитии альтернатив-
ных каналов кредитования, включая цифровые финтех-плат-
формы, поддержка государственных программ гарантирования 
займов и развитие рынков корпоративных облигаций для повы-
шения ликвидности [8]. 

4. Недостаточное внимание к долгосрочной финансовой ста-
бильности в Республике Беларусь. В Республике Беларусь денеж-
но-кредитная политика иногда сосредоточена на краткосрочных 
целях (сдерживание инфляции, курс национальной валюты), что 
может противоречить задаче обеспечения долгосрочной финансо-
вой стабильности. 

В данном ключе целесообразна разработка комплексной мак-
ропруденциальной политики, укрепление независимости Нацио-
нального банка, введение долгосрочных индикаторов устойчиво-
сти и развитие внутренних финансовых рынков [9]. 

Заключение. Таким образом, денежно-кредитная политика 
является гибким инструментом, который адаптируется к специ-

Ре
по
зи
то
ри
й Б
ар
ГУ



240 

фическим экономическим условиям и целям каждой страны.  
В КНР, обладающая крупной и стабильной экономикой, политика 
низких ставок способствует устойчивому росту и привлечению ин-
вестиций. В Республике Беларусь более уязвимая экономика требу-
ет более консервативной денежно-кредитной политики, направлен-
ной на сдерживание инфляции и поддержание финансовой ста-
бильности в условиях внешних вызовов. 

В то время как КНР демонстрирует тренд на постепенное 
снижение ставки рефинансирования, направленный на стимули-
рование экономики и поддержку потребительского спроса, Бела-
русь характеризуется более высокой волатильностью ставки, что 
отражает борьбу с инфляционными давлениями и адаптацию  
к сложным внешнеэкономическим условиям. 

Взаимодействие в кредитно-финансовой области –– важный 
элемент стратегического экономического партнерства между Бе-
ларусью и КНР. Дальнейшее кредитование со стороны китайских 
финансовых институтов и правительства будут стимулировать 
экономический рост Беларуси, способствовать модернизации 
промышленности и формированию современной инфраструктуры. 
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ДОГОВОР ПЕРЕВОЗКИ ПАССАЖИРА  
В ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВЕ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ  

И КИТАЙСКОЙ НАРОДНОЙ РЕСПУБЛИКИ: 
СРАВНИТЕЛЬНО-ПРАВОВОЙ АНАЛИЗ 

 
В данной работе представлен сравнительно-правовой анализ договора пере-

возки пассажира в законодательстве Республики Беларусь и Китайской Народной 
Республики. Исследуются ключевые аспекты, касающиеся определения договора 
перевозки пассажира, условий заключения, а также прав и обязанностей сторон. 
Особое внимание уделяется различиям в правовом регулировании. Целью иссле-
дования является не только выявление сходств и различий в правовом регулирова-
нии договора перевозки пассажира, но и разработка рекомендаций по совершен-
ствованию законодательства в обеих странах с учетом международного опыта. 

Ключевые слова: договор перевозки пассажира; Китайская Народная Рес-
публика; Республика Беларусь; условия договора. 
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