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Инвестиционная деятельность является одной из важнейших сфер деятельности лю-

бого предприятия. Это значит операции, связанные с вложением денежных средств в реа-

лизацию проектов, которые будут обеспечивать получение выгод в течение определенного 

периода времени. 

Инвестиционная политика — это установление масштабов и направлений вложений в 

проекты, отвечающие интересам государства, общества или интересам отдельных компаний. 

Собственные инвестиционные ресурсы имеют свойство быть ограниченными, по-

этому их привлечение от частных инвесторов, привлечение зарубежных инвестиций – одно 

из важнейших направлений инвестиционной политики в государстве. Инвестиционная при-

влекательность предприятия и страны в целом создается системой мер, направленных на 

комфортность бизнеса в стране. Это налоговая политика государства для инвестиций, упро-

щение процедуры вложения капитала и вывоза прибыли из страны, различного рода префе-

ренции, защита частного капитала от криминальных элементов и коррупционного посяга-

тельства чиновников на результаты инвестиций. 

Для предприятий и организаций, относительно независимых от инвестиционной 

политики государства, основные направления инвестиционной политики формируются 

в зависимости от целей, поставленных их собственниками и управляющими компани-

ями. Это может быть совершенствование системы управления предприятием, повыше-

ние технической оснащенности производства, улучшение условий труда на производ-

стве или иные мероприятия, ведущие к увеличению прибыли собственников предприя-

тий и организаций. 

Инвестируемый предприятием капитал целенаправленно вкладывается в формиро-

вание имущества предприятия, предназначенного для осуществления различных форм его 

хозяйственной деятельности и производства различной продукции. При этом из обширного 

диапазона возможных объектов инвестирования капитала предприятие самостоятельно 

определяет приоритетные формы имущественных ценностей (объектов и инструментов ин-

вестирования), т.е. активов. Другими словами, с экономических позиций инвестиции 

можно рассматривать как форму преобразования части накопленного капитала в альтерна-

тивные виды активов предприятия. 

Главными целями предприятия или организации является стабильное получение 

прибыли от своей деятельности при сохранении конкурентоспособности производимой ею 

продукции на рынке. Эти цели достигаются формированием и реализацией соответствую-

щей инвестиционной политики. 

Выбор источников финансирования, является важнейшим элементом в стратегии и 

тактике формирования инвестиционной политики, то одним из важнейших. Инвесторы, а 

это частные инвесторы, финансовые организации, банки, государственные финансовые 
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структуры, привлекаемые к реализации инвестиционных проектов в инвестиционных про-

граммах фирм, корпораций должны быть уверены в низких рисках своих инвестиций, в 

своевременном их возврате и обеспечении их доходности на запланированном уровне. 

А если проект оказался провальным, то инвесторы надеются на возврат, хотя бы ча-

сти, инвестиций через реализацию основных фондов и иных остатков материальных цен-

ностей. Ликвидность инвестиционных вложений также является важной характеристикой 

инвестиционных проектов при разработке, особенно, тактики инвестиционной политики 

компаний. Инвестиционная политика банка при выдаче инвестиционных кредитов, помимо 

оценки исполнения инвестиционного проекта, объема кредитных ресурсов, банковской 

маржи и рисков не возврата кредита, всегда учитывает ликвидность инвестиций. 

Банки являются одним из главных поставщиком финансов для инвестиций, поэтому 

они разработали собственную процедуру оценки и соответствующие требования при фи-

нансировании инвестиционных проектов. 

При формировании инвестиционной политики предприятия или организации жела-

тельно иметь стратегического партнера или партнеров, которые в долговременной перспек-

тиве будут обеспечивать финансовую поддержку ваших инвестиционных проектов. 

Практическое осуществление инвестирования в реальные активы обеспечивается 

инвестиционной деятельностью предприятия, которая является одним их самостоятельных 

видов его хозяйственной деятельности и важнейшей формой реализации его экономиче-

ских интересов. Под инвестиционной деятельностью предприятия понимается целенаправ-

ленный процесс изыскания необходимых инвестиционных ресурсов, выбора эффективных 

объектов (инструментов) инвестирования, формирования сбалансированной по избранным 

параметрам инвестиционной программы (инвестиционного портфеля) и обеспечения ее ре-

ализации. Инвестиционная деятельность предприятия характеризуется следующими основ-

ными особенностями: 

– инвестиционная деятельность является главной формой обеспечения роста опера-

ционной деятельности предприятия и по отношению к целям и задачам носит подчиненный 

характер; 

– формы и методы инвестиционной деятельности в гораздо меньшей степени зависят 

от отраслевых особенностей предприятия, чем операционная деятельность; 

– объемы инвестиционной деятельности предприятия характеризуются существен-

ной неравномерностью по отдельным периодам; 

– инвестиционная прибыль предприятия в процессе его инвестиционной деятельно-

сти формируется обычно со значительным «лагом запаздывания» (т.е. промежуток времени 

между инвестированием капитала и фактическим превышением полученной прибыли над 

вложенным капиталом и амортизационными отчислениями); 

– инвестиционная деятельность формирует особый самостоятельный вид денежных 

потоков предприятия, которые существенно различаются в отдельные периоды по своей 

направленности (от первых инвестиционных затрат до получения доходов и несения фак-

тических расходов от ликвидации активов); 

– инвестиционной деятельности присущи специфические виды рисков, объединяе-

мые понятием «инвестиционные риски», которые обычно превышает операционные риски; 

– важнейшим измерителем объема инвестиционной деятельности, характеризую-

щим темпы экономического развития предприятия, выступает показатель его чистых инве-

стиций (представляет собой сумму валовых инвестиций, уменьшенную на сумму амортиза-

ционных отчислений в определенный период), соответственно здесь принимается во вни-

мание его отрицательное, нулевое или положительное значение, причем в связке с про-

шлыми показателями и в зависимости от сравниваемого периода. 

Осуществление инвестиций порой рассматривается как «произвольная» форма дея-

тельности фирмы в том смысле, что последняя может осуществлять или не осуществлять 
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подобного рода операций. На самом деле такой взгляд на проблему далек от истины, по-

скольку жизнь любого предприятия – плавание против потока времени и конкуренции. 

Отсюда следует принципиальный вывод: любые инвестиции, в том числе и инвестиции 

в реальные активы, следует рассматривать прежде всего с точки зрения того, как они влияют 

на ценность предприятия. Этот критерий оценки приемлемости инвестиций следует признать 

наиболее общим и основополагающим, хотя его практически невозможно строго формализо-

вать, как нельзя жестко формализовать и с арифметической точностью просчитать процесс 

формирования рыночной цены собственного капитала и обязательств предприятия. 

ИННОВАЦИОННЫЙ ПОТЕНЦИАЛ КАК РЕСУРСОСБЕРЕГАЮЩИЙ ФАКТОР 

РАЗВИТИЯ ИННОВАЦИОННОЙ ЭКОНОМИКИ 

Егорова Александра Анатольевна, к.э.н., доцент 

тел.: 8 (902) 863 18 77, aleksandra_csu@mail.ru 

Южно-Уральский государственный университет 

(национальный исследовательский университет)» 

В настоящее время в России эффективное использование инновационного потенци-

ала, являющегося основой инновационной экономики, становится одной из необходимых 

предпосылок достижения устойчивости и качества экономического роста. Однако, при рас-

смотрении процессов формирования инновационного потенциала, следует учитывать необ-

ходимость использования институционального подхода. В условиях повышения значимо-

сти институциональных факторов, анализ состояния и динамики институциональной среды 

становится неотъемлемой частью процесса формирования инновационного потенциала.  

Институциональная среда определяет стимулы к осуществлению инновационной де-

ятельности, формирует благоприятные условия для разработки и внедрения новых техно-

логий, повышения предпринимательской активности.  

В России основной проблемой является именно необходимость институциональных 

изменений при формировании экономики инновационного типа. Причин для этого доста-

точно много, как экономического характера, так и неэкономического. Именно институцио-

нальные исследования дают основания считать, что дальнейшие институциональные пре-

образования общественного выбора должны способствовать улучшению экономической 

ситуации в России. Такая характеристика институтов позволяет сделать вывод, что для ста-

новления инновационной экономики должна формироваться институциональная среда, 

определяющая направление развития, формы взаимосвязи и взаимодействия экономиче-

ских агентов, определяющих определенные «правила игры».  

Таким образом, институциональная среда инновационной экономики – это условия 

существования и деятельности общественной экономической системы в целом и ее инсти-

тутов, которые оказывают решающее воздействие на формирование общественных отно-

шений по поводу инноваций. 

Анализ институциональной среды, сложившейся в результате реформ российской 

экономики, проблемы и сам характер поведения субъектов хозяйственной деятельности по-

казывает, что сбалансированность взаимодействия институтов и интересов субъектов су-

щественно влияют на результативность экономической системы. 

Институциональная среда инновационной экономики представляет собой определен-

ным способом упорядоченный комплекс институтов, определяющих рамки экономической де-

ятельности агентов. Формирование институциональной среды инновационной экономики 

необходимо рассматривать с позиции интеллектуализации производственных факторов, ин-

тенсификации информационно-технологических процессов, развития взаимозависимости 
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